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Podwyzszenie ratingu kredytowego
Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. z CCC do B-

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 19 pazdziernika 2016 r. — Agencja ratingowa EuroRating podwyzszyla o jeden
stopien rating kredytowy nadany Bankowi Polskiej Spotdzielczosci S.A. z poziomu CCC do B-
Perspektywa ratingu zostata zmieniona z pozytywnej na stabilna.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie oceny ratingowej Banku Polskiej Spétdzielczosci zwigzane jest z podejmowanymi
przez bank dziataniami majgcymi na celu m.in. poprawe wspétczynnikow kapitatowych oraz wyniku
finansowego. W ciaggu ostatnich kilku kwartatdbw wzrosta m.in. warto§¢ ogdélnego wspoétczynnika
wyptacalnosci (TCR), a takze poprawito sie finansowanie aktywoéw kapitatem wtasnym. EuroRating
wskazuje jednak, ze wspoétczynniki kapitatowe banku sg nadal niskie i zdaniem agencji bank powinien

podejmowac dalsze starania majgce na celu podwyzszenie wartosci kapitatu wtasnego.

Do czynnikéw pozytywnych EuroRating zalicza takze poprawe wypracowywanych przez Bank
Polskiej Spétdzielczosci wynikow finansowych. W |. potowie 2016 roku bank wykazat stosunkowo
wysoki dodatni wynik netto. EuroRating zwraca jednak uwage na fakt, ze zysk ten wynikat gtéwnie
ze zdarzenia jednorazowego, jakim byta sprzedaz posiadanych przez bank akcji spotki Visa Europe.
Nie nastgpita natomiast istotna poprawa wyniku z podstawowej dziatalnosci.

EuroRating pozytywnie ocenia réwniez wdrazanie obecnie w grupie bankdéw spotdzielczych
zrzeszonych w BPS Systemu Ochrony Instytucjonalnej (IPS), ktéry daje Zrzeszeniu nowe,
skuteczniejsze narzedzia nadzoru i kontroli sytuacji bankéw zrzeszonych, co w ocenie agencji

powinno wptynaé na zmniejszenie ogdlnego ryzyka systemowego takze po stronie BPS.

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka banku, oprdécz wcigz niskiego wyposazenia w kapitat wtasny oraz
nadal ogdlnie stabych wynikéw finansowych z dziatalnosci operacyjnej, agencja zalicza natomiast
nadal utrzymywanie sie juz od trzech lat bardzo wysokiego udziatu kredytéw z utratg wartosci (na
koniec czerwca b.r. na poziomie skonsolidowanym byto to 28,8 proc.), przy jednoczesnym
stosunkowo niskim pokryciu tych kredytow rezerwami. W przypadku wystgpienia koniecznosci
dokonywania dalszych odpiséw na utrate wartosci tych kredytéw, strata z tego tytutu obcigzytaby
wyniki finansowe banku oraz mogtaby przyczyni¢ sie do ponownego zmniejszenia warto$ci

kapitatu wiasnego.

EuroRating Sp. z 0.0., ul. Cynamonowa 19 lok. 548, 02-777 Warszawa (Poland)
www.EuroRating.com  e-mail: info@eurorating.com
tel.: +48 22 349 24 89 fax: +48 22 349 28 43



™

EuroRating BANK POLSKIEJ SPOLDZIELCZOSCI S.A.

komunikat ratingowy

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
nadany Bankowi Polskiej Spotdzielczosci rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy

najprawdopodobniej nie powinien ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Banku Polskiej Spoétdzielczosci w diuzszej
perspektywie mogtoby mie¢: dalsze istotne podwyzszenie kapitatu wtasnego; skuteczna realizacja
zatwierdzonego przez KNF programu naprawczego; wyrazna poprawa jakosci portfela kredytowego;
a takze osigganie dodatnich wynikéw finansowych, co pomogtoby bankowi odbudowaé nadal bardzo
niski bufor kapitatowy.

Negatywnie na biezgcy poziom oceny ratingowej BPS oddziatywatyby: ewentualne pogorszenie
jakosci portfela kredytow; pogorszenie osigganych wynikéw finansowych; ponowny spadek wartosci
kapitatu wlasnego i wspétczynnikow wyptacalnosci; a takze ewentualne niepowodzenie realizaciji

planu naprawczego zatwierdzonego przez nadzor finansowy.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowag ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wtasnej inicjatywy
agenciji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych. Prezentowany rating jest
ratingiem dla emitenta — stanowi 0g6lng ocene wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy
ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona
do wystawiania ratingdéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu
nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezaméwione) moga by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne ratingom wystawionym przez
inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowa EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw sa ratingami niezamoéwionymi.
Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agenc;ji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”),
bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi og6lng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.
Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekgc;ji ,Ratingi kredytowe”, w odpowiedniej
zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze zrodet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku
poprawno$ci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgca w agenciji ratingowej EuroRating ,Politykga w zakresie konfliktéw interes6w”, agencja nie $wiadczyta
i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekgji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”.

Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agenc;ji
(www.EuroRating.com) w sekgiji ,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

Gtéwny analityk ratingowy: Przewodniczacy Komitetu Ratingowego:
Mariusz Bajda dr Piotr Dalkowski
Analityk Ratingowy Analityk Ratingowy
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